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Calificacion: Significado de la Calificacién de Riesgo segun el Organo de Control:

acceso a los mercados naturales de dinero y en su capacidad de intermediacion financiera. No parece tener
aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las
entidades que se encuentran en la categoria méas alta de calificacion. El impacto de cambios adversos en el

Perspectiva Positiva negocio y economia seria bajo."

B a “La entidad presenta muy buena: situacion financiera; solvencia; y, gestion integral de riesgos, que se refleja en el

Vigencia: 30 de junio 2026 Histérico: AA+/AA (sep25), AA+/AA (jun-25), AA+/AA (mar-25), AA+/AA (dic-24)

Analista principal: Alejandra Orozco / Miembros de Comité: lvan Sannino, Aldo Moauro, Mateo Hedian

La informacion utilizada en la presente calificacion es proporcionada por la entidad evaluada y complementada con informacién obtenida durante
reuniones con sus ejecutivos. El andlisis se realiza en base a los estados financieros publicados y auditados, asi como otras fuentes oficiales. Sin
embargo, MFR no realiza controles de auditoria, por lo que no garantiza la integridad de la informacion y no se hace responsable por algin error u
omision por el uso de dicha informacién. La calificacion constituye una opinién y no es recomendacion para realizar inversiones en una
determinada entidad.
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.. . . Sucursales 71 71 71
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597.644 socios activos, registrando una cartera bruta de

créditos de USD 1.277,8 millones y un monto total de Dic23 Dic24 Dic25

depdsitos de 1.918,1 millones. La Cooperativa se financia RoA 0,7% 0,4% 0,5%
principalmente con los depésitos de sus socios. COAC Roge 5,2% 2.9% 4,0%
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entidad se encuentra bajo la supervision de la |23 degastos operativos 41% 4.2% 3.5%
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Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS) ~ Tasa de gastos financieros 5,9% 6,2% 57%
y pertenece al grupo de Cooperativas del Segmento 1. Tasa de gastos de provision 2,9% 3,2% 1,9%
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S Liquidez estr. de primera linea 36,9% 47,2% 59,7%
40,0% 1:180.0000 1 dicador de liquidez minimo 1,5% 1,9% 3,3%

2009 W 1.100.000,0  Fondos disp. / Dep. corto plazo 19,3% 35,7% 42,0%
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Calificaciéon de Riesgo

Fundamento de la calificacion

Andlisis financieroy COAC Jardin Azuayo presenta una solida posicion financiera, respaldada por su amplia escala
suficiencia operativa y adecuados niveles de solvencia patrimonial. A dic-25, la entidad mantiene indicadores
de capitalizacion holgados, con un patrimonio técnico que supera ampliamente los requerimientos
regulatorios y una cobertura de cartera improductiva superior al 200%. La calidad de cartera
muestra una mejora respecto de 2024; sin embargo, aun se ubica por encima de los niveles
observados en 2023, reflejando un entorno de riesgo crediticio que contintia presionado. En cuanto
a la rentabilidad, se mantiene en niveles moderados, afectada principalmente por un desbalance
entre el crecimiento del fondeo y la colocacién de cartera, lo que ha derivado en elevados niveles
de liquidez y una menor eficiencia en la intermediacion financiera. La entidad presenta capacidad
para sostener su operacion y generar resultados positivos, apoyada en su estructura de ingresos y
control de gastos. No obstante, constituye un aspecto de monitoreo la capacidad de incrementar la
colocacion de cartera, considerando el limitado crecimiento registrado durante 2025 y los elevados
niveles de liquidez mantenidos por la Cooperativa.

patrimonial

Gobernabilidad y La Cooperativa cuenta con una estructura de gobernanza y administracion de riesgos adecuada a
administracion de su tamafo y complejidad operativa, evidenciando una adecuada segregacion de funciones y la
existencia de instancias formales de control. La entidad presenta un adecuado nivel de
formalizacion en sus politicas y manuales para la gestion de los distintos riesgos financieros y no
financieros. A nivel de gobernabilidad, se evidencia una buena supervision por parte del Consejo
de Administracion y una estructura organizacional consolidada; sin embargo, se identifica como
aspecto a monitorear la dependencia en figuras clave dentro de la alta administracion.

riesgos

Resumen de las principales areas de analisis

Gobernabilidad y administracion de riesgos

Los procesos de gobernabilidad y la estructura de gobierno se consideran buenos, contando con politicas formalizadas. La
Direccion de Riesgos realiza un adecuado monitoreo de la gestion del riesgo de crédito y una adecuada gestién de riesgo de
liquidez. La gestion del riesgo operativo y de mercado se considera buena al igual que la administracién de los riesgos
sociales y ambientales, apoyada en el uso de herramientas estadisticas y tecnoldgicas que permiten el seguimiento de
limites y el cumplimiento de los requerimientos del ente regulador.

Suficiencia patrimonial

COAC Jardin Azuayo presenta adecuados niveles de solvencia patrimonial. A dic-25, la Cooperativa registra un patrimonio
total de USD 238,14 millones, presentando un aumento de 9,50% en el periodo ene25-dic25. La entidad cumple
ampliamente con los niveles de patrimonio técnico requeridos por la normativa, registrando un patrimonio técnico sobre
activos y contingentes ponderados por riesgos de 21,55%, con tendencia creciente en el periodo dic22-dic25, aunque por
debajo del trimestre anterior, y un patrimonio técnico sobre activos totales y contingentes de 12,83%.

Andlisis financiero

COAC Jardin Azuayo presenta moderados niveles de rentabilidad. En el periodo ene25-dic25, la Cooperativa registra un
excedente de USD 9,16 millones. El ROA alcanza un 0,45%, con tendencia decreciente en el periodo ene22-dic25, aunque
por encima del trimestre anterior. El rendimiento del patrimonio (ROE) alcanza 4,02%. El margen de intermediacién en
relacion al activo alcanza un 0,50%. El grado de absorcién alcanza 87,28%, por debajo de periodos anteriores, aunque por
encima de 2023. El rendimiento de cartera registra un 13,82%, la tasa de gastos financieros sobre pasivos con costo un
5,73%, la tasa de gastos de provision un 1,89% y la tasa de gastos operativos sobre activo un 3,45%. La cartera bruta de
créditos de la entidad alcanza USD 1.277,78 millones a dic-25, manteniéndose relativamente estable en el ultimo ano. A dic-
25, la entidad presenta una moderada calidad de la cartera; el indicador de cartera improductiva alcanza un 6,19%, con
tendencia decreciente en el periodo dic24-dic25. Por otra parte, la Cooperativa presenta una tasa de cartera reestructurada y
refinanciada de 3,26% a dic-25, y una tasa de cartera castigada de 0,82% en ene25-dic25. COAC Jardin Azuayo presenta
una buena cobertura de la cartera problematica, alcanzando a dic-25 una cobertura de 200,76%. No se evidencia una
concentracion relevante en depositantes; a dic-25, los 100 y 25 mayores depositantes representan el 5,56% y 3,45% del total
de las obligaciones con el publico, respectivamente. Los niveles de liquidez son buenos. A dic-25, el indicador de fondos
disponibles sobre depésitos a corto plazo alcanza 42,00%. La entidad cumple ampliamente con los requerimientos de
liquidez estructural, registrando a dic-25 una liquidez estructural de primera linea de 59,74% y de segunda linea de 50,33%.
A dic-25, el margen financiero presenta una sensibilidad de +/- 3,40% y el valor patrimonial una sensibilidad de +/- 7,15%
frente a una variacion de +/-1% en la tasa de interés. La entidad no presenta activos o pasivos en moneda extranjera.
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Calificaciéon de Riesgo

Activo total
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*Para mayores detalles relacionados a los indicadores utilizados en este benchmark, favor referirse a la pagina web de la SB

(www.sbs.gob.ec) y de la SEPS (www.seps.gob.ec).
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