Cooperativa de Ahorro y Crédito San José

Informe de Calificacion de Riesgo con estados financieros al 30 de junio 2020
Fecha de Comité: 28 de septiembre 2020 - No. 482 - 2020

Calificacion: Significado de la Calificacién de Riesgo segtn el Organo de Control:

"La institucién es fuerte, tiene un sélido récord financiero y es bien recibida en sus mercados
naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos débiles, pero es de esperarse que
A + cualquier desviacion con respecto a los niveles histéricos de desempefio de la entidad sea limitada
y que se superara rapidamente. La probabilidad de que se presenten problemas significativos es
muy baja, aunque de todos modos ligeramente mas alta que en el caso de las instituciones con
mayor calificacion.”

Perspectiva Estable

Vigencia: 31 de diciembre 2020 Historico: A+ (mar-20), A+ (dic-19), A+ (sep-19), A+ (jun-19)

Analista: Mateo Hedian / Miembros de Comité: Ivan Sannino, Aldo Moauro, Evrim Kirimkan

La informacion utilizada en la presente calificacién es proporcionada por la entidad evaluada y complementada con informacién obtenida durante
reuniones con sus ejecutivos. El andlisis se realiza en base a los estados financieros publicados y auditados, asi como otras fuentes oficiales. Sin
embargo, MFR no realiza controles de auditoria, por lo que no garantiza la integridad de la informacién y no se hace responsable por algin error u
omision por el uso de dicha informacién. La calificacion constituye una opinién y no es recomendacion para realizar inversiones en unal
determinada entidad.

En 1964, 50 personas de la provincia de Bolivar con la Dic18 Dic19 Jun20

ayuda de la iglesia comienzan a llevar en practica l0s  socios activos 75.464 76.370 70.621
principios del cooperativismo para afios después incursionar  prestatarios activos 17.682 17.788 17.487
en productos de crédito enfocados en asalariados a través  agitos activos 19.433 19.848 20.435
Ia. greaC|on .de la COAQ San José. La en’tldad tleqe U saldo prom. por prestatario 6.403 6.851 7.084
oficina matriz en la ciudad de San José de Chimbo,
. . Sucursales 7 9 9

contando con operaciones en 17 de las 24 provincias del ] ]

. . . . Activo (miles) 152.523 173.433 182.369
pais, a través de una red de 9 sucursales a nivel nacional. A )
jun-20, la Cooperativa cuenta con 17.487 prestatarios y cam?r? bruta (miles) 113222 121864 123873
70.621 socios activos, registrando una cartera bruta de Depositos (miles) 119.436  138.379  145.484

créditos de USD 123,9 millones y un monto total de

depositos de 145,5 millones. Dic18 Dic19 Jun20

ROA 1,4% 1,2% 0,9%

La principal fuente de fondeo lo constituyen las obligaciones ROE 9,6% 7,6% 5,6%
con el publico. La Cooperativa ofrece productos de crédito y  Margen interm. / Ingresos oper. 14,1% 11,7% 8,6%
de ahorro, asi como tarjeta de débito, pago de servicios  wargen interm. / Activo 1,8% 1,5% 1,1%
varios, cajeros automaticos y educacion financiera. Dentro s osuficiencia operativa 116.4% 113.3% 109.5%
Idel S|stenj§ ’flna(;ncllero nacpnal,(;a egtl(:jad se encu’entra beluo Activos productivos / Activo 82,0% 79.8% 77.2%

a supervision de la Superintendencia de Economia Eopu ar L ondimiento de la cartera 16,3% 15.7% 15.9%

y Solidaria (SEPS) y pertenece al grupo de cooperativas del )

Segmento 1 Tasa de gastos operativos 4,5% 4,1% 3,8%

' Tasa de gastos financieros 6,5% 7,1% 7,4%

Tasa de gastos de provision 1,7% 1,5% 2,0%

Grado de absorcion 71,2% 73,6% 78,3%

45.0% 140.000,0 Gastos oper. / Ingresos oper. 34,8% 32,6% 31,1%
40.0% 120.000,0 Product. del personal (prestat.) 118 110 110

0,

22’2; 100.000,0 PAT / Activos pond. por riesgos 18,7% 19,8% 22,5%

o 80.000.0 PAT / Activos totales y cont. 14,4% 14,6% 16,9%

25,0% -000, o
5.0% s PAT primario / PAT total 99,6% 99,7% 88,6%

20,0% & & - . .

. ’ —r 60.000,0 Liquidez estr. de primera linea 27,9% 33,3% 41,6%

15,0% . - -,

. oc/o 40.000,0 Indicador de liquidez minimo 5,3% 6,0% 5.7%
5’0; > 20.000,0 Fondos disp. / Dep. corto plazo 29,1% 34,1% 37,3%
oYOO/O 00 Cob. 100 mayores depositantes 168,8% 197,6% 209,0%

,J70 )
Dic17 Dic18 Dic19 Mar20  Jun20 Cartera improductiva 3,3% 3,5% 3,9%
Cartera bruta (miles) e— ROE Cartera reestructurada 0,0% 0,0% 0,0%
e PAT et |_iqUidez estr. 1a linea Tasa de cartera castigada 0,8% 0,6% 0,6%
== Cartera improductiva Cobertura cartera improductiva 216,2% 210,1% 206,7%
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Calificacion de Riesgo

Fundamento de la calificacion

Andlisis financiero y COAC San José presenta moderados niveles de rentabilidad y sostenibilidad, con tendencia negativa. Los
suficiencia niveles de eficiencia y productividad son buenos. El rendimiento de la cartera registra una tendencia

. ial positiva desde dic-19. La Cooperativa presenta una buena capacidad de cubrir su estructura de costos con
patrimonia los ingresos provenientes de sus operaciones para generar margenes positivos. Por otra parte, la tasa de
gastos operativos muestra una tendencia positiva, mientras que la tasa de gastos financieros y de provision
muestran tendencia creciente. El crecimiento de la cartera muestra un menor ritmo frente a periodos
previos, por debajo del crecimiento promedio de Cooperativas de segmento 1. Se resalta concentracion de
cartera en la region Sierra en la provincia de Bolivar y en el segmento de consumo prioritario. La calidad de
cartera es adecuada, con cierta tendencia positiva en relacion al trimestre anterior y la cobertura de riesgo
de crédito es buena. El nivel de respaldo patrimonial se considera bueno con tendencia positiva; por otro
lado, la Cooperativa goza de buenos niveles de liquidez. Finalmente, el riesgo de tasa de interés presenta
una exposicion moderada. El impacto en los indicadores financieros de la Cooperativa es un aspecto por
monitorear en el corto plazo.

Gobernabilidad y La estructura y procesos de gobernabilidad de COAC San José son adecuados. La estructura de gobierno
administracion de Qe la Cooperatl\{a es adecuada. El equo gerencial cu.er?ta cgn .amplla experlenma} y up alto nlyel de
. liderazgo, ademas de un fuerte compromiso con los objetivos institucionales. Se evidencia espacios de
resgos mejora en el fortalecimiento de las capacidades técnicas de los miembros del CdA especialmente a nivel de
administracion de riesgos y direccion estratégica. Existe un buen nivel de empoderamiento y delegacion de
funciones hacia el equipo gerencial, sin embargo, se resalta un riesgo medio-bajo de persona clave. Por
otro lado, se destaca un adecuado monitoreo de la gestion integral de riesgos por parte de la Direccion de
Riesgos; aunque se observa una limitada capacidad del area considerando el actual tamafio de institucion.

Resumen de las principales areas de analisis

Gobernabilidad y administracion de riesgos

La estructura de gobernabilidad de COAC San José es adecuada; aunque la Cooperativa no cuenta con Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo. Por otro lado, se evidencia espacios de mejora en el fortalecimiento de las capacidades técnicas de los miembros del CdA,
especialmente a nivel de administracion integral de riesgos y direccién estratégica. La administracion integral de riesgos, asi como la
cultura institucional hacia la administracion de estos se considera adecuada. La Unidad de Riesgos realiza un buen monitoreo y reporteo
del riesgo de liquidez; mientras que el monitoreo de riesgo de crédito y mercado es adecuado y para el monitoreo del riesgo operativo se
percibe como mejorable; en todos los casos se cumple con los requerimientos estipulados por el ente de control. La Unidad de riesgos
reporta mensualmente al Comité Integral de Riesgos (CAIR), mismo que cuenta con la participacion de un miembro del CdA. Las
acciones para enfrentar la crisis econémica y emergencia sanitaria son: restriccion de la colocacién de crédito a sectores mas expuestos
al riesgo de crédito, diversificacion del fondeo mediante obligaciones financieras nacionales, implementar nuevos productos en linea a la
situacion de los clientes, aplicar estrategias para alivianar el pago de cuotas como es la reestructuracioén o reprogramacion de cartera,
entre las mas importantes.

Suficiencia patrimonial

COAC San José presenta buenos niveles de solvencia patrimonial. A jun-20, la Cooperativa registra un patrimonio total de USD 28,0
millones, presentando un aumento de 11,7% en el periodo jul19-jun20. La entidad cumple ampliamente con los niveles de patrimonio
técnico requeridos por la normativa, registrando un patrimonio técnico sobre activos y contingentes ponderados por riesgos de 22,45%,
con tendencia creciente en el periodo dic17-jun20, y un patrimonio técnico sobre activos totales y contingentes de 16,88%. Las
estrategias de capitalizacion de la Cooperativa se basan en la generacion y capitalizacién de excedentes anuales y certificados de
aportacion de los socios.

Andlisis financiero

COAC San José presenta moderados niveles de rentabilidad y sostenibilidad. En el periodo jul19-jun20, la Cooperativa registra un
excedente de USD 1,47 millones. EI ROA alcanza un 0,86%, con tendencia decreciente en el periodo enel7-jun20. El rendimiento
del patrimonio (ROE) alcanza 5,57%. El margen de intermediacién en relacion al activo alcanza un 1,07%. El grado de absorcién
alcanza 78,27%, con leve tendencia creciente en el periodo enel7-jun20. La tendencia negativa en los niveles de rentabilidad
obedece principalmente al incremento de los gastos de provision, la presion de los gastos financieros acorde y a la disminucion de
los ingresos financieros, debido al menor ritmo de colocacion de crédito. El rendimiento de cartera registra un 15,92%, la tasa de
gastos financieros sobre pasivos con costo un 7,36%, la tasa de gastos de provision un 2,03% y la tasa de gastos operativos sobre
activo un 3,85%. La cartera bruta de créditos de la entidad alcanza USD 123,87 millones a jun-20, presentando un crecimiento de
7,31% en el periodo jul19-jun20. A jun-20, la entidad presenta una adecuada calidad de cartera; el indicador de cartera improductiva
alcanza un 3,89%, por debajo del Ultimo trimestre, aunque por encima de periodos anteriores. Por otra parte, la Cooperativa
presenta una tasa de cartera reestructurada y refinanciada de 0,00% a jun-20, y una tasa de cartera castigada de 0,55% en jul19-
jun20. COAC San José presenta una buena cobertura de la cartera problematica, alcanzando a jun-20 una cobertura de 206,66%.
La entidad evidencia cierta concentracién en depositantes; a jun-20, los 100 y 25 mayores depositantes representan el 18,53% y
11,59% del total de las obligaciones con el publico, respectivamente. Los niveles de liquidez son buenos. A jun-20, el indicador de
fondos disponibles sobre depésitos a corto plazo alcanza 37,27%. La entidad cumple ampliamente con los requerimientos de
liguidez estructural, registrando a jun-20 una liquidez estructural de primera linea de 41,59% y de segunda linea de 39,61%. A jun-
20, el margen financiero presenta una sensibilidad de +/- 1,66% y el valor patrimonial una sensibilidad de +/- 8,05% frente a una
variacion de +/-1% en la tasa de interés. Por otro lado, la Cooperativa no registra posiciones en moneda extranjera, por lo que no
existe riesgo cambiario.
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Calificacion de Riesgo

Activo total
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*Para mayores detalles relacionados a los indicadores utilizados en este benchmark, favor referirse a la pagina web de la SB

(www.shs.gob.ec) y de la SEPS (www.seps.gob.ec).
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