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INFORME DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Sefores Accionistas:

Es un placer en mi condicién de presidente del Directorio presentar la Memoria Anual de
MFR Bolivia, misma que describe el contexto en el cual nos desenvolvemos, lo que
hacemos y que ademas va acompanada de los Estados Financieros 2023, auditados
externamente.

El conjunto del sistema financiero boliviano no esta exento de los efectos de la economia
mundial y nacional, cuyos principales indicadores y eventos se describen a continuacién.

La economia mundial continua mostrando una desaceleracion de la actividad econdmica
y comercial, habiendo pasado de un crecimiento del 35% en la gestion 2022 a un
estimado de 3, 1 % para la gestion 2023, producto de los efectos persistentes y la
recuperacién desigual de la pandemia de COVID-19, las crecientes tensiones geopoliticas,
la continuidad de los conflictos armados entre Israel y Palestina, ademdas de Rusia y
Ucrania, y de los elevados costos asociados a los desastres naturales, que derivaron en
una recuperacion econémica global moderada.

En este contexto, América Latinay el Caribe tuvo un crecimiento del 2,2%, que representa
1, 7% menor al obtenido en la gestién 2022.

La economia en la gestion 2023, registré un crecimiento del 3.1%, en un contexto
internacional dificil debido a conflictos armados, problemas inflacionarios vy
desaceleraciéon econdmica a nivel global. Las cifras que se registraron y de acuerdo con
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MEFP) son producto de la aplicaciéon de
medidas de politica econédmica. La descomposicién del crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB), segun MEFP, muestra que la contribucion del mercado interno fue positiva,
contrarrestando la contribucidén negativa del mercado externo. Ademas, la formacién
bruta de capital fijo y el gasto de consumo final de los hogares también contribuyeron al
crecimiento econdmico durante la gestion 2023.

Los principales indicadores econémicos a diciembre de 2023 mostraron una inflacién
acumulada a doce meses de 2,12%. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) continuaron
en descenso, el ultimo dato disponible publicado por el Banco Central de Bolivia para
diciembre 2023 registra USD 1.709 millones. El tipo de cambio con respecto al dolar se
mantiene sin variaciones y segun las estimaciones del Gobierno, se mantendria
inalterado durante los siguientes meses, aun cuando la demanda de la divisa
norteamericana subié de manera significativa.

Por otra parte, segun el Instituto Boliviano de Comercio Exterior (IBCE), en 2023, Bolivia
registré un saldo comercial negativo de 585 millones de ddlares, retornando al déficit
comercial luego de 3 anos. Las exportaciones cayeron un 20%, dejando de ingresar al pais
mas de 2.700 millones de doélares respecto a la pasada gestion; por otra parte, las
importaciones experimentaron un decrecimiento del -3%. Las exportaciones de
productos agricolas y ganaderos disminuyeron en un 25,2%. Esto incluye productos como
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la castafa (con una reduccioén del 41,6%), semillas y habas de soya (con una disminucién
del 33,8%), y bananas (con una variacion negativa del 4,6%). Los productos relacionados
con la extraccién de hidrocarburos disminuyeron en un 30,8%, la venta de gas natural
experimentd también un descenso del 31,2%.

Es asi como la reactivacidon econdmica encuentra sus desafios en un deterioro de los
fundamentos macroecondmicos, con los mMmenores recursos provenientes de las
exportaciones de gas natural, los elevados déficits fiscales y la caida sostenida de reservas
internacionales en un régimen de tipo de cambio fijo.

Con los datos del contexto econdmico boliviano a diciembre de 2023, las principales
variables del sistema financiero muestran que los depdsitos alcanzaron los Bs. 218.962
millones, mostrando un incremento de Bs16.343 millones (8,1%) en comparacién con
diciembre 2022. Asimismo, la cartera de créditos experimentd un crecimiento, llegando
a Bs213.726 millones, lo que representa un aumento de Bs19.957 millones (10,3%) respecto
a diciembre de 2022. En cuanto a la calidad de cartera, ésta se mantiene en niveles bajos,
con un indice de mora de 2,9%, ubicandose por debajo del promedio regional de 3,4%.
Adicionalmente, es importante mencionar que el nivel de previsiones alcanzé los Bs.
8.270 millones, lo que cubre 1,3 veces la mora, lo que demuestra fortaleza en riesgo de
crédito.

El sistema financiero boliviano también ha demostrado su solidez, registrando una ratio
de liquidez de 67%, que muestra la capacidad de las entidades financieras para afrontar
sus obligaciones de corto plazo. Ademas, el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP)
se ubicd en 13,4%, superando en 3,4% puntos porcentuales el minimo exigido por la Ley,
gue es del 10%. Estos indicadores reflejan la solvencia del sistema financiero. En cuanto a
las utilidades, el comportamiento siguid siendo positivo, alcanzando un monto de Bs2.110
millones al 31 de diciembre de 2023.

Con todo lo sefalado, nuestro modelo de negocio ha seguido aportando a la economia
boliviana, emitiendo calificaciones independientes tomando en cuenta el contexto en el
cual se desenvuelven las entidades financierasy que nos han permitido afrontar con éxito
la gestion 2023.

Para terminar, me despido de todos ustedes los accionistas y les agradezco por su
confianza. También debo agradecer a los miembros del Directorio, ejecutivos y a todo
nuestro equipo por el compromiso con la empresa.

Atentamente.

W“—D

Aldo Moauro
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.
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PRESENTACION INSTITUCIONAL

MFR es una calificadora de riesgos internacional que provee evaluaciones, informaciény
experticia técnica para la industria de las finanzas inclusivas y sostenibles.

Consede en Italia, MFR opera mediante una red de 5 oficinas regionales (Ecuador, México,
Kenia, Kirguistan e India) y 1 oficina nacional (Bolivia) en 4 continentes, ofreciendo el
mayor nivel de cobertura geografica entre las agencias de calificacion especializadas.

MFR cuenta con una credibilidad comprobada, siendo la primera agencia de calificacion
especializada autorizada para realizar calificaciones de riesgos por entes de regulaciéon
(Ecuador y Bolivia). MFR ha sido reconocida por fondos de calificaciéon (ej. RF 1), iniciativas
globales (ej. Rating Initiative), otros fondos (ej. Rating Fund Il) e iniciativas regionales (e].
European Jasmine Initiative, EASI).

MFR ha sido autorizada por Para realizar

Superintendencia de Bancos
(SB) y Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria
(SEPS) de Ecuador

Calificaciones de Riesgo de instituciones financieras reguladas (IFRs)

Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros  Calificaciones de Riesgo para instrumentos de Mercado de Valores
de Ecuador

Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de Bolivia  Calificaciones de Riesgo de Instituciones Financieras y emisiones.
(ASFI)

MFR esta registrada con Como

Banco Central de Filipinas Calificadora de Riesgo de IMFs
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MFR ha sido acreditada por Para realizar

Smart Certificaciones de Proteccién al Cliente
Campaign/SPTF+CERISE

European Commission Cddigo Europeo de Buena Conducta
Truelift Evaluaciones Truelift

CERISE+SPTF SPI5y SPI5 Alinus Auditorias sociales

Calificacion de fondos MIPYMES, fondos de energia limpia (PAYGO), fondos

MFX/DFC agricolas y fondos de vivienda

GOGLA Evaluacion de la proteccion del consumidor de las empresas de energia solar
sin conexién a la red.

La credibilidad de MFR es también reflejada por las colaboraciones de largo plazo con
los principales gestores de fondos sociales (gj. ADA, OikoCredit, Incofin, Triple Jump,
Symbiotics, Cordaid, etc.), varias IFDs (ej. KfW, EBRD, EIB, IFC/WB, IFAD, FMO, IADB,
UNDP/UNCDF, AfD, CDC, etc.) y fondos de cobertura especializados (ej. TCX, MFX).

En Bolivia, se establece la oficina nacional con la denominacién MicroFinanza Rating
Bolivia Calificadora de Riesgo S.A., con sigla comercial “MFR S A", misma que fue
legalmente constituida como Sociedad Andnima en la gestién 2013, como una Entidad
Calificadora de Riesgo autorizada por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
- ASFI mediante Resolucién ASFI N °365/2014 de fecha 29 de mayo de 2014, y con oficina
ubicada en la ciudad de La Paz, desde donde opera para toda Bolivia.

Vision Misioén
Emitir opiniones y calificaciones
técnicas que brinden seguridad al
Mercado, generen valor a nuestros
clientes y contribuyan a la toma de
decisiones fomentando inversiones
responsables en la economia boliviana.

Ser una Calificadora de Riesgos
reconocida por la emisidén de opiniones

y calificaciones técnicas e
independientes en Bolivia.

Nuestra entidad estd habilitada para realizar calificaciones de riesgo a entidades
financieras, calificaciones de riesgo de valores representativos de deuda y valores de
Titularizacién conforme a nuestras Metodologias. En base a la experiencia desarrollada,
MFR S.A. garantiza los servicios ofrecidos en el territorio boliviano, con el compromiso de
ofrecer servicios de calificacion y certificacién de alta calidad, alineados con estandares
internacionales.
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NUESTROS VALORES

Nuestros valores son los principios éticos que definen nuestra identidad y guian nuestras
decisiones, comportamientos y cultura. Ademas, se constituyen en nuestra filosofia, pues
uno de los objetivos de MFR es generar y promover comportamientos acordes con dichos

principios.
CALIDAD
OBIJETIVIDAD RESPONSABILIDAD

TRANSPARENCIA

COMPROMISO

INDEPENDENICIA
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NUESTRA EXPERIENCIA

MFR cuenta con mas de 20 afios de recorrido profesional y ha sido reconocida por fondos
de calificacion (ej. RF 1), iniciativas globales (e]. Rating Initiative), otros fondos (ej. Rating
Fund Il) e iniciativas regionales (ej. European Jasmine Initiative, EASI).

MFR ha realizado mas de 2,800 evaluaciones en 110 paises a nivel global (>70% del
mercado global*).

Alcance global
Asia mEm 6%
Asia Central m—m 10%
Paises Industrializados S 14%
Africa, MOy AN o 14%

América Latina y El Caribe N 559

MFR es la calificadora especializada en finanzas inclusivas y sostenibles lider en América
Latina y el Caribe, autorizada por:

= La Superintendencia de Bancos (SB), la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria (SEPS) y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros para ofrecer servicios de calificacion de riesgo.

= La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFIl) de Bolivia para
ofrecer servicios de calificacidn de riesgo.

MFR opera en América Latina y el Caribe desde 2005, y con el tiempo establecimos
nuestra presencia a través de la incorporacidn de dos oficinas locales en Quito, Ecuador y
La Paz, Bolivia, ademas de contar con personal situado en México que coordina las
operaciones de América Central. En 2016 iniciamos operaciones en Perd, mismas que
estan cubiertas por la oficina en Ecuador.
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Nuestros equipos, con extensa experiencia en la regién, estan
basados en Quito, La Paz y Ciudad de México.

MFR trabaja con instituciones financieras con formas juridicas,
tamanos y niveles de desarrollo diferentes, adaptando nuestros
servicios a sus necesidades especificas.

MFR es la calificadora especializada con el mayor numero de
evaluaciones realizadas en América Latina y El Caribe; con mas
de 1.200 evaluaciones en 16 paises de la region.

Diversificaciéon de productos ALC
Alcance ALC

Perd  mo—— 51
Paraguay m=m 15
Panama 1 3
Nicaragua m——— 79
México m——— ()
Honduras s 7/
Guatemala == 18

El Salvador mesm 25

Ecuador 168

Republica Dominicana = 18
Colombia e 40 m Calificaciones Financieras
H Calificaciones Sociales y Ambientales
m Certificaciones
m Servicios de Pre-Calificacién
Otros Servicios de Evaluacion
Servicios de Capacitacion

Bolivia m—— 31

Argentina =m 14

La experiencia obtenida en América Latina permite garantizar los servicios ofrecidos por
MicroFinanza Rating en Bolivia.

Nuestros equipos, con extensa experiencia en la regién, trabajan con entidades de
tamafos y niveles de desarrollo diferentes, adaptando nuestros servicios a sus
necesidades especificas. Combinan una amplia exposicidon internacional y una sdlida
formacién en economia y finanzas, con una estrecha comprension del sector financiero
inclusivo en varios contextos socioeconémicos.
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MFR cuenta con:

v Amplia experiencia en calificaciones en América Latina a instituciones de mercados
regulados e instituciones no reguladas.

v Calificaciones de riesgo y desempefio social efectuadas en paises de Centroamérica
y Sudamérica.

Equipo de analistas con un alto nivel de experiencia en la regién.

Alta experiencia en la evaluacién de riesgos y desempeno financiero de IMFs,
reconocida por el elevado numero de instituciones, donantes e inversionistas
internacionales que utilizan nuestros servicios — incluyendo entre otros Blue Orchard,
DWM, Deutsche Bank, KfW, MicroVest, Triodos, Oikocredit y Responsability.

v' Alta experiencia en la evaluacion de desempenio social de IMFs, demostrada por la
contribucién al desarrollo de la metodologia de certificacidn a la proteccidn al cliente
de la Campafia Smart, las capacitaciones de desempefio social ofrecidas, entre otros,
al Instituto Boulder, Blue Orchard y Triple Jump, y nuestro papel activo de
investigaciéon en el tema de desempeno social de IMFs.

Nuestro Equipo Directivo esta conformado por profesionales comprometidos, con una
amplia exposicion en la industria, incluyendo colaboraciones con bancos, reguladores,
think-tank especializados, IFD y proveedores financieros digitales. Tenemos la capacidad
profesional para trabajar en espaiol, francés, inglés, italiano, portugués, ruso, y
turco. Estamos orgullosos de nuestro equipo multicultural, que incluye ciudadanos
bolivianos, checos, ecuatorianos, estadounidenses, franceses, griegos, italianos,
japoneses, kenianos y kirguises.
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NUESTROS SERVICIOS
Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo brinda una opinién sobre la solvencia de corto plazoy la
sostenibilidad institucional a largo plazo por medio de una evaluacion integral de los
riesgos, el desempeno y el posicionamiento en el mercado.

Nuestras metodologias de calificacion:

= Hansido aprobadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
desde el 2014.

= Verifica el cumplimiento de las instituciones financieras con la normativa local;

= Demuestra transparencia, solidez institucional y financiera hacia sus depositantes,
inversionistas y reguladores;

= Brinda una comparacion de los principales indicadores con instituciones
similares;

= El informe apoya a las instituciones en el proceso de mejoramiento continuo y
desarrollo organizacional en base a buenas practicas nacionales e internacionales;

= Es reconocida nacional e internacionalmente por inversionistas, donantes y
reguladores;

= Es relevante para todo tipo de instituciones financieras, independientemente de
su forma juridica y tamafo;

= Presenta informacion completa y objetiva que incluye una tabla de factores de
riesgo resumiendo los principales factores de riesgo de la institucidn, asicomo una
evaluacién exhaustiva de cada area de analisis.

MFR realiza un analisis cuantitativo y cualitativo dindmico de los factores de riesgos (con
la finalidad de analizar tendencias, se toman en consideracion la informacidon financiera
de los ultimos dos afos fiscales mas los 2 Ultimos trimestres, considerando la base anual,
esto para permitir comparaciones con los periodos precedentes) de las fuerzas y
oportunidades de la institucidn financiera con el objetivo de expresar una opinidn sobre
el perfil de riesgo de la institucion principalmente a dos niveles:

= Riesgo Fiduciario: enfoque sobre gobernabilidad y gerencia (confiabilidad)

= Riesgo de Crédito: enfoque sobre la capacidad de la institucién para cumplir con
sus obligaciones (solvencia)
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En general, nuestra metodologia de rating es el resultado de un:

= Analisis cuantitativo, acompafado por la descripcion de los indicadores
utilizados, enmarcados en el contexto especifico en que opera la institucion. El
primer paso consiste en analizar los estados financieros y los reportes de cartera
(en este caso cartera de inversiones), tomando en consideraciéon los ultimos dos
afos fiscales. Luego se realiza una evaluacién sistematica de los resultados
financieros y operacionales, a la luz de la normativa boliviana vigente, los
estandares comUnmente aceptados en Bolivia.

Con el fin de asegurar la consistencia del analisis, se aplican a los datos los ajustes
establecidos en la normativa y en algun caso se aplican los estandares
internacionales. Los resultados finales, en términos de indicadores, son
comparados (benchmarking) con otras IMF similares (grupos de pares), a nivel
local.

= Andlisis cualitativo, este analisis consiste en una cuidadosa y atenta evaluaciéon
del posicionamiento de mercado de la institucidon, la estructura propietaria, el
riesgo de gobierno corporativo, la administracién de riesgos, ademas de un
estudio completo sobre los diferentes aspectos organizativos, operativos y de
gestion de la institucion.

El siguiente grafico indica la estructura y areas de analisis del informe de Calificacién de
Riesgo:

01 03 05

Estructura de la
Gestion
Financiera

Contexto Organizacion y
Operaciones

. 04 06

Gobernabilidad Estructura y Resultados
y Estrategia Calidad del Financieros
Activo y Operativos
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La Calificacion de Riesgo de MFR se basa en la Escala de Calificacion de la ASFI, como
sefialado en la siguiente tabla:

Categoria

Definicion

Corresponde a Emisores que cuentan con una muy alta calidad de crédito y el
riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad insignificante ante posibles
cambios en las circunstancias o condiciones econémicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con alta calidad de crédito y el riesgo de
incumplimiento tiene una variabilidad minima ante posibles cambios en las
circunstancias o condiciones econémicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con una buena calidad de crédito y el
riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad adecuada ante posibles
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con una suficiente calidad de crédito y
el riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad considerable ante posibles
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con calidad de crédito y el riesgo de
incumplimiento tiene una variabilidad frecuente ante posibles cambios en las
circunstancias o condiciones econémicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con una minima calidad de crédito y el
riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad alta ante posibles cambios en
las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que no cuentan con calidad de crédito, existiendo alto
riesgo de incumplimiento.

Corresponde a Emisores que no cuentan con calidad de crédito y presentan
incumplimiento efectivo de sus obligaciones, o requerimiento de quiebra en
curso.

Corresponde a Emisores que no poseen informacion suficiente o informacion
representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion de riesgo.
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Se anade los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto
de establecer una calificacién especifica al Emisor de acuerdo con las siguientes
especificaciones:

= Si el numeral 1 acompafa a una de las categorias anteriormente sefialadas, se
entenderd que el Emisor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

= Si el numeral 2 acompana a una de las categorias anteriormente sefaladas, se
entenderd que el Emisor se encuentra en el nivel medio de |a calificacion asignada.

= Si el numeral 3 acompana a una de las categorias anteriormente sefaladas, se
entendera que el Emisor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

Nuestros servicios de calificacién de riesgo de |la estructuraciéon de emisiones de valores
representativos de deuda incluyen dos areas especificas relacionadas con las
condicionesy las proyecciones y flujo de efectivo de la emision.

Por cada area' tenemos un fuerte enfoque en el analisis de los factores de riesgos
(identificacion, medidas y factores de mitigacién). En particular se evalUa cada factor de
riesgo indicando su relevancia (que se refiere al dafio/pérdida potencial que los eventos
negativos, asociados a cada factor de riesgo, podrian producir y la probabilidad que este
dafo/pérdida efectivamente ocurra?), se indican las principales medidas adoptadas y/o
que se adoptaran en el corto plazo por la institucién financiera y nuestras observaciones.

Es importante recordar que la calificacién de riesgo es el producto de una evaluacién
independiente, no es una presentacion institucional y no pretende describir aspectos y
procesos internos de manera exhaustiva y completa, solo lo hace en la medida en que
aclare la relevancia del riesgo ligado al aspecto especifico que se estd evaluando.

Adicionalmente dentro del proceso de calificacién de riesgo, enviamos un informe
borrador a la institucidon con el fin de obtener una retroalimentacidon que es considerada
en nuestro comité de calificacion y es este comité quien responde oficialmente a los
comentarios recibidos de la entidad.

" En las actualizaciones trimestrales, solamente se realiza un andlisis profundizado de las areas cuantitativas:
Estructura y Calidad del Activo, Estructura y Gestidon Financiera, y Resultados Financieros y Operativos.
Adicionalmente, se incluye un resumen de los principales cambios cualitativos evidenciados por la instituciéon
respecto al ultimo informe completo.

2 La relevancia se valora con un sistema de puntaje sobre cinco niveles (alto, medio-alto, medio, medio-bajo,
bajo) donde Alto representa la relevancia mas importante). Cabe sefialar que cuando escribimos medio-alto no
debe entenderse que medio se refiere a la cantidad del dafo y alto a la probabilidad, sino a la relevancia en si.
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Calificacion de Riesgo de Valores de Titularizacién

La Calificacién de Riesgo de deuda estructurada brinda una opinién sobre la calidad
crediticia de los Valores de Titularizacion, principalmente a dos niveles: riesgo fiduciario
y riesgo de crédito.

El informe de calificacién estd estructurado para asegurar un anadlisis organico y
completo, haciendo el analisis del contexto econdmico, las caracteristicas de la estructura
financiera y legal, el activo subyacente y los flujos de caja asociados, los mecanismos de
cobertura y sistema de respaldo, el perfil de riesgo del patrimonio auténomo y el riesgo
fiduciario (Perfil del administrador).

En general, nuestra metodologia de rating es el resultado de un proceso de evaluacién
que consta de los siguientes puntos:

03

Perfil de

01

Activo Riesgo de la
Subyacentey Entidad
Flujos de caja Originadorao

asociados Patrimonio
Autonomo

02 04

Mecanismos Riesgo

de cobertura Fiduciario

y Sistemas de (Perfil del
respaldo administrador)

= Activo Subyacente y Flujos de caja asociados

MFR valora la calidad crediticia de la entidad originadora o generadora del flujo como
uno de los factores de mayor consideracion y relevancia en procesos de calificacién de
riesgo de Deuda Estructurada. Ademas, la calidad de los Activos o Bienes transferidos por
la entidad originadora o Sociedad de Titularizacién al Patrimonio Auténomo,
entendiendo que de la misma depende la calidad del flujo de caja disponible para pagar
el servicio de la deuda y las demas obligaciones de la estructura de titularizacion.

Se evalUa la probabilidad de que los activos o bienes titularizados generen los fondos
suficientes para repagar las obligaciones en los plazos previstos en la emision. Con el
propdsito de determinar esta probabilidad de que los activos titularizados generen los
fondos suficientes para repagar las obligaciones en los plazos previstos, MFR también
evalla el comportamiento histérico del flujo de caja derivado de los activos y bienes
cedidos, y las proyecciones de este durante el plazo de vida de la emisién.
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MFR realiza adicionalmente el monitoreo permanente (reflejado en las revisiones
trimestrales y anuales), concentrando el analisis en el cumplimiento de los siguientes
aspectos:

* La consistencia de los flujos de ingresos, gastos, asi como de los pagos de capital
e intereses, respecto de las proyecciones originalmente definidas.

* El efecto de elementos, sean internos o externos, cuyas modificaciones puedan
afectar el repago del capital y los intereses de la deuda.

MFR puede aplicar adicionalmente pruebas de estrés sobre la capacidad de generacion
de flujo de caja, monitoreando las variables clave cuyo impacto pueda incidir
negativamente en el flujo de caja transferido al administrador, y posteriormente al
Patrimonio Auténomo para poder cubrir las obligaciones financieras frente a los
acreedores.

= Mecanismos de cobertura y Sistemas de respaldo

Los mecanismos de cobertura son considerados como los principales elementos que
potencialmente podrian mejorar las calificaciones de riesgo asignadas a los Valores de
Titularizacién frente a la calificacion asignada a la entidad originadora.

Se podrdn considerar los mecanismos de cobertura previstos en la norma.

En el caso que el Patrimonio Autdénomo sea constituido por Acto Unilateral, celebrado
por la propia Sociedad de Titularizacidn, se consideran los mecanismos internos de
cobertura previstos en la normativa.

Adicionalmente se evaluard los mecanismos externos de cobertura, si la estructura lo
prevé.

= Perfil de Riesgo de la Entidad Originadora o Patrimonio Auténomo

La evaluacion de la Entidad Originadora o Patrimonio Auténomo comprende el analisis
de la Gobernabilidad y administracidon de riesgos, la suficiencia patrimonial, si
corresponde

= Riesgo Fiduciario (Perfil del administrador)

Se analiza la capacidad operativa de |la Sociedad de Titularizacidn, asi como sus fortalezas,
debilidades y experiencia en el mercado, ademas de su estructura de control interno. Se
pondera la accesibilidad, disponibilidad y oportunidad de la informacién generada por la
entidad originadora o generadora del activo colateral y el estructurador no solamente en
el momento de la emisién sino también a lo largo del tiempo de vida de los valores
representativos de deuda.

MFR evallUa de la misma forma, la calidad y experiencia del administrador en términos de
supervisiony administracion de los activos o bienes cedidos al Patrimonio Auténomo, asi
como para llevar a cabo todas las acciones necesarias para cumplir los objetivos del
patrimonio auténomo de acuerdo con las leyes y normativa aplicables, asi como con los
objetivos financieros de la entidad.
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Calificacion de Desempeno de Responsabilidad Social
Empresarial

La Calificacion de Desempeno RSE brinda una opinidn sobre la capacidad de una
entidad para poner en practica su mision y alcanzar sus metas sociales, considerando
su planificacién, sistemas de monitoreo y los resultados alcanzados.

Nuestra metodologia de calificacion estd completamente alineada a los estandares
Universales de Desempeio Social y Ambiental (EUGDSA) establecidos por la Social
Performance Task Force (SPTF) y a los Estandares Universales de Proteccién al Cliente
definidos por Cerise y SPTF. En Bolivia estd alineada a los requerimientos de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI.

Es acompanado con un informe completo, que incluye explicaciones personalizadas
relacionados a los hallazgos de la Calificacion de Desempeno RSE para asegurar una
comprension total de las fortalezas y desafios por parte de la entidad.

El Comité de Calificacion de MFR emite un Certificado de Calificacion de Desempeno
RSE reconocido internacionalmente, en el cual se muestra la calificacion obtenida por
la entidad. El Certificado tiene una validez de 12 meses.

Proporciona una validacién externa de la aplicacién de los Estandares Universales de
Gestion del Desempeno Social y Ambiental (EUGDSA), ayudando la institucién a
mejorar su sistema de gestion del desempefo social, e indica los esfuerzos requeridos
para alcanzar la Certificacién de Proteccién al Cliente (CPC).

Mide los resultados sociales en términos de alcance y calidad de servicios, el cual incluye
un andlisis de los datos disponibles a nivel institucional.

La estructura y las areas de analisis del Rating Social estdn indicados en el siguiente
grafico:

01 03

Sistema de
Gestion de Alcance
Desempeno

Social

02 04

Responsabilidad Calidad de los

Social y
Proteccion
al Cliente

Servicios
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La calificacion de Desempeno RSE se basa en la siguiente escala:

Nota Definicion
s Excelentes sistemas de gestion de desempefo social y proteccion del cliente.
Alta probabilidad de lograr la misién social.
s Buenos sistemas de gestion de desempeno social y proteccién al cliente.
A . .
Probable logro de la misién social.
s Sistemas de gestion de desempefo social y proteccién al cliente adecuados.
BB . ., . . L .
Alineacién satisfactoria con la misién social.
s Sistemas de gestion de desempefo social y proteccion al cliente moderados.
B

Alineacién parcial con la misién social.

Sistemas de gestion de desempenfo social y proteccién al cliente débiles.

C . . . L
Riesgo medio de desvio de la mision.
Sistemas de gestion de desempefo social y proteccion al cliente muy
s débiles.
D
Riesgo de desvio de mision.
Los modificadores “+" y “-" que se pueden afadir a la calificacion indican pequefas
diferencias.
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Certificacion de Proteccion al Cliente (CPC)

La Certificacion de Proteccion al Cliente Cerise - SPTF es una evaluacion externa e
independiente para reconocer publicamente a las instituciones financieras que
cumplen con los estandares de Proteccién al Cliente.

La Certificacién de Proteccién al Cliente es un reconocimiento altamente valorado por la
industria de finanzas responsables, incluyendo los inversionistas y donantes,
considerando que ‘no hacer dafo’ a los clientes es el minimo que los diferentes grupos
de interés esperan del sector.

Tras la salida de Smart Campaign, la propiedad de los recursos

o PROTECYS y herramientas han sido transferidos a la Social Performance
o id Task Force (SPTF) y a CERISE para garantizar que los estandares
ocolissnpTmORD de proteccion del cliente se mantengan como el lenguaje
CERTIFICATIONS , . . .
> comun en la industria de finanzas responsables.
:.; CERISESPTF S

Z ™ Q . . .

‘»’ep £ Desde mayo 2021, MFR estd acreditada por Cerise-SPTF para

0050 CERT"ﬁ\\*b realizar la Certificacion de Proteccion al Cliente bajo la nueva
metodologia.

Es importante indicar que MFR ha sido el Certificador lider en la Certificacion de
Proteccién al Cliente de Smart Campaign; MFR ha certificado mas del 70% de las
instituciones financieras que cuentan actualmente con la Certificacion.

La Certificacidon de Protecciodn al Cliente analiza las politicas, procedimientos, sistemas de
gestion, capacitacidn y demas practicas con relacién a los Principios de Protecciéon al
Cliente. Los estandares e indicadores han sido revisados recientemente y se encuentran
completamente alineados a la Ultima version de los Estandares Universales de Gestién
de Desempeno Social y Ambiental.

01 03 05 07

Disefio y _ Trato Justo y Mecanismos
Distribucion Transparencia Respetuoso para Resolucion
Apropiada de de los Clientes de Quejas
Productos

02 04 06 08

Prevencion del Precios Privacidad de Gobernabilidad

Sobref_ Responsables los Datos y RRHH
endeudamiento de los Clientes
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La nueva metodologia incluye un proceso para reconocer a las instituciones financieras
en base a su desempefio y avance en términos de fortalecimiento de los sistemas de
proteccién al cliente. Por esta razén, la Certificacidbn cuenta con tres niveles de
reconocimiento (Bronce, Plata y Oro), dependiendo del nivel de cumplimiento de los
indicadores, incentivando las instituciones financieras a empezar el camino de
Proteccién al Cliente para recibir el reconocimiento de sus logros, asi como medir su
progreso en el tiempo.

3 niveles de reconocimiento
dependiendo del nivel de
cumplimiento

Bronce

En la actualidad, MFR tiene la mayor cuota de mercado entre las entidades acreditadas y
la mas amplia experiencia a nivel global.

La Certificacion de Proteccién del Cliente es un sello de compromiso altamente valorado
por la industria, incluidos inversionistas y donantes, ya que “no perjudicar” es lo minimo
que la mayoria de los grupos de interés esperan del sector. Lograr la certificacion de
proteccion del cliente permite a los proveedores de servicios financieros:

e Demostrar publicamente su compromiso con la proteccién del cliente y las
practicas responsables

e Comprender mejor los riesgos de los clientes

e Mejorar sus sistemas, practicas y servicios alinedndose a un conjunto de
estandares estandarizados y aceptados globalmente y manteniendo a los clientes
en el centro del proceso de toma de decisiones
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Los clientes de MFR consideran que la Certificacion de Proteccion al Cliente es Util para:

m Impacto Externo: Relacion con los
inversores y reguladores, sobresalir
de la competencia, aprender sobre
las mejores practicas

m Impacto Interno: Responsabilidad de
la Junta, desarrollo interno,
comunicacion interna, comprender
el rendimiento actual

La Certificacion evalUa las politicas, los procedimientos, los sistemas de gestion, la
capacitacion y las practicas de comercializacidon del proveedor de servicios financieros,
respecto de las siete areas de proteccion del cliente.

La Certificacion de Proteccidn al Cliente tiene una validez de 3 anos.
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NUESTROS CLIENTES

A continuacién, mencionamos a las prestigiosas instituciones que han confiado en
nuestros servicios durante la gestion 2023:

-BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS
ECONOMICAS S.A.

BANCOS .BANCO SOLIDARIO S.A.
MULTIPLES .BANCO PRODEM S.A.
.BANCO FORTALEZA S.A.

-BANCO PYME DE LA COMUNIDAD S.A.

S lse it S B ANCO PYME ECOFUTURO S.A.

-DIACONIA FRIF-IFD

-FUNDACION PRO MUJER IFD

-FUBODE IFD

INSTITUCIONES -FONDECO IFD

FINANCIERAS DE -IDEPRO IFD
DESARROLLO -CRECER IFD

-CIDRE IFD

-IMPRO IFD

.SEMBRAR SARTAWI IFD

- COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ABIERTA
(o(0]0] ]I~V Y IA/:\=F ] “SAN MARTIN DE PORRES” R.L.

:\:[e)=1"Te A\ Ael~]-»]§ o] - COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ABIERTA
“SOLUCREDIT SAN SILVESTRE"” R.L.

ENTIDADES LA PROMOTORA ENTIDAD FINANCIERA DE
FINANCIERAS DE VIVIENDA

VIVIENDA

SOCIEDAD DE

TITULARIZACION -BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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INFORME DEL SINDICO

La Paz, 25 de marzo de 2024

Sefiores
Accionistas
MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

Presente.-
De mi consideracidn:

Tengo a bien dirigirme a ustedes, en mi condicién de Sindico de MICROFINANZA RATING BOLIVIA
CALIFICADORA DE RIESGO S.A., con la finalidad de emitir mi informe escrito sobre los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2023, en mérito a lo dispuesto por el Art. 335 del Cédigo de Comercio, el
Art. 70 de los Estatutos de la Sociedad y lo establecido por la Direccién de Supervisién de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, de acuerdo al siguiente alcance:

En primer lugar, corresponde sefialar que mi persona ha fiscalizado la administracién de la sociedad,
habiendo comprobado y evidenciado que, en términos generales, la informacién proporcionada por la
Gerencia General de la sociedad resulta totalmente veraz y coherente.

Asimismo, corresponde informar que de la revisién de la Memoria referente al ejercicio terminado en
fecha 31 de diciembre de 2023, no existen observaciones de ninguna naturaleza.

De igual forma, he procedido con la revisién del Balance General y los Estados de Ganancias y Pérdidas de
MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. al 31 de diciembre de 2023, asf como el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en
fecha 31 de diciembre de 2023, habiendo podido advertir que para dicho periodo, se expone un Total
Activo de Bs. 1.019.394.-, un Total Pasivo de Bs. 270.805.- y un Patrimonio Neto de Bs. 748.589.-, no
existiendo observaciones sobre dichos resultados, los cuales son responsabilidad de Gerencia.

También he tenido a mi disposicién, el Informe de los Auditores Externos TUDELA & TH CONSULTING
GROUP S.R.L. de fecha 06 de febrero de 2024, del cual se denota que dicha firma auditora considera que
los Estados Financieros Auditados presentan razonabilidad en la situacién patrimonial y financiera de la
sociedad al 31 de diciembre de 2023, asf como los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo, de
acuerdo a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI para
entidades intermediarias del mercado de valores.

Cabe aclarar que la responsabilidad de los Estados Financieros recae en la Gerencia, siendo
responsabilidad del Sfndico, inicamente la emisién de un informe escrito sobre la revision de los referidos
Estados Financieros.

En mérito a lo expuesto, la revisién efectuada en mi calidad de Sindico de la Sociedad a los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2023 y a la Auditorfa Externa efectuada por la firma TUDELA & TH
CONSULTING GROUP SRL., tengo a bien informar que no he tomado conocimiento de ninguna
modificacién relevante que deba realizarse a los Estados Financieros antes mencionados, motivo por el
cual, recomiendo a la Junta de Accionistas, aprobar la Memoria Anual y los Estados Financieros de la
Sociedad MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. al 31 de diciembre de 2023.

Con este motivo, saludo a ustedeseof las consideraciones mas distinguidas.

egall rdo Mustafa
siNpbicO

Di
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA
DE RIESGO S.A.

INFORME DE AUDITORIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
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A member of
TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. | @ Nexia

Auditores y Consultores International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Accionistas y Directores de
Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Microfinanza Rating Bolivia
Calificadora de Riesgo S.A. (en adelante “la Sociedad”), que componen el balance
general al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados de ganancias y pérdidas,
de cambios en el patrimonic neto y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera de la Seciedad, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades
intermediarias del mercado de valores.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacion de Auditorias
Externas y las normas emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
{ASFI), contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV),
referidas a auditorfa externa. Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas
se describen mads adelante en la seccidn ‘Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la
Sociedad de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA, por sus
siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demdas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para emitir nuestra opinidn.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. a member of Nexia International,

infotni@tniaudit.com

a worldwide network of independent accounting and consulting firm www.tniaudit.com
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Parrafos de énfasis - Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencién sobre la Nota 3.1 de los estados financieros, en la que se describe
el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
propésito especifico, los cuales han sido preparados para permitir que la Sociedad pueda
cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) para entidades reguladas del mercado de valores. En consecuencia, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Esta cuestion no madifica
nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditaria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestre juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditorfa de los estados financieros de un ejercicio actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencidn significativa en la
auditoria y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de
la Sociedad en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) para entidades
intermediarias del mercado de valores y del control interno que la Administracién de la
Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de Incorreccién material, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento
y, utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno
de la Sociedad tenga la intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de |a supervision del
proceso de informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa realizada de
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conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en

los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin a disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia
del sistema de control interno de la Sociedad.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion de la Socledad.

« Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Administracion de |a Sociedad,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en |a evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, Si llegdramos a la
conclusién que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros podrian ocasionar de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
inciuida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores

Comunicamos 2 los responsables del gobierno de la Sociedad en relacidn con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes

salvaguardas.
TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.
—_— T

(Socio)

Ai&Aud. Edgar Willy 'Z_U/%QCornejo
#MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
6 de febrero de 2024
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MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 5 524.561 756.360
Cuentas por cobrar ) 59.604 6.055
Pagos anticipados 18.304 2.064
602.469 764.479
Activo no corriente
Activo fijo, neto 3.3b)y7 416,925 440.681
416.925 440,681
Total activo 1.019.394 1.205.160
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 4.008 1.308
Proveedores 3.848 4.523
Ingresos diferidos 33c)y8 51.768 57.524
Obligaciones fiscales 9 44.303 39.154
Aportes y retenciones sociales 10 16.990 17.299
Provisiones 20.818 30.125
141.735 149.933
Pasivo no corriente
Provisién para indemnizaciones 33d)y11 129.070 174.272
129.070 174.272
Total pasivo 270.805 324.205
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 33.e)y12 560,000 560,000
Reserva legal 3.3.e)y13 16.048 12.598
Resuftados acumulades 3.3.e) 121.963 239.368
Resultado neto del ejercicio 3.3.e) 50.578 68.989
Total patrimonio neto 748,589 880.955
Total pasivo y patrimonio neto 1.019.394 1.205.160

Las notas 1 a 20 adjuntas, son parte integrante de estes estados financieros,
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MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
Ingresos por servicios 3.3.8) 1.267.322 1.267.656
Descuento por servicios - -
Resultado bruto 1.267.322 1.267.656
Gastos de administracion 3.3.0) (1.196.967) (1.177.509)
Gastos de comercializacidn (15.580) (14.762)
Resultado operativo 54.775 75.385
Gastos financieros (21.892) {5.845)
Resultado en actividades operativas 32.883 69.540
Otros ingresos 32.309 26.354
Otros gastos (2.739) (5.519)
Resultado del ejercicio o 62.453 90.375
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 15 (11.875) (21.386)
Resultado neto del ejercicio 50.578 68.989

Las notas 1 a 20 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.
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MICROFINA NZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
ESTADO DE RWIOS DE EFECTIVO

"MR S.A."

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
ALUJO DE FONDOS EN A CTIVIDA DES DE OPERA CION
Aujo de fondos en actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio 50.578 68.989
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generada movimiento de fondos:

Provision para primas 20.818 (13.593)

Provisidn indeminizaclones 68.369 59,006

Depreciaciones y amortizaciones 23.756 24.235
Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio 163.521 138.637
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (incremento) otros anticipos (16.240) (247)

Disminucion (incremento) cuentas por cabrar (53.549) (5.383)

Incremento (disminucidn) cuentas por pagar (1.641) (5.057)

Incremento {disminucién) proveedoras 2.877 (1.733)

Incremento (disminucidn) ingresos diferldos (5.756) 4.239

Incremento (disminucidn)impuestos por pagar 5.149 7.082

Incremento (disminucién) de Cargas Soclales 2.330 627

Disminucion (incremento) de Pravisiones (82.620) -

Pago de finiquitos (62.926) -

Pago de dividendos (182.944) -
Aujo neto de actividades de operacion (231.799) 134.165

Compra de activos fijos S (5.707)
Actividades de financiacion:

Prestamos Bancarios - -
Aujo neto en actividades de financiacién - -
Incremento neto de fiujos de efectivo (231.799) 128.458
Disponibllidades al inicic del ejercicio 756.360 627.902
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 524.561 756.360
Las notas 1 a 20 adjuntas, son parte integra ¢ estos estados financleros.
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NOTA 1:

MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA
DE RIESGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ANTECEDENTES GENERALES DE MICROFINANZA RATING BOLIVIA
CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

Microfinanza Rating Balivia Calificadora de Riesgo S.A. (en adelante la Sociedad),
fue constituida el 6 de diciembre de 2013 mediante Testimonio N®1165/2013 como
persona juridica de derecho privado bajo la forma de Sociedad Andnima.
Posteriormente y mediante Resolucién N°365/2014 del 29 de mayo de 2014, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizé el inicio de sus
operaciones bajo el nimero de registro ASFI/DVS-ECR-001/2014. Posterior a ello,
se protocoliza los estatutos de la Sociedad el 19 de diciembre de 2013 mediante
Junta General Extraordinaria de Accionistas, los mismos que estéan aprobados por
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),

La Sociedad pertenece a las firmas miembro de MFR (MicroFinanza SRL), con sede
en Italia, opera en una red de oficinas regionales (Ecuador, Kenia, Republica de
Kirguistan, México, Perd, Filipinas) en cuatro continentes. ES una agencia de rating
global especializada en finanzas inclusivas y sostenibles, proporcionando
calificaciones independientes, certificaciones e informacidn arientadas a mejorar la
transparencia, facilitar las inversiones y promover practicas responsables del sector
a nivel glabal.

El 31 de marzo del 2021, el Directorio de |z Sociedad aprueba delegar al Gerente
General de la misma, como representante legal, mediante poder amplio y suficiente
para la administracion de las operaciones de la Sociedad, el 12 de abril del 2021
refrendando con testimonio N°377/2021.

Su domicilio legal se encuentra en la ciudad de La Paz, calle 23 de Calacoto Edificio
Torre Faith piso 8, zona Calacoto, pudiendo establecer Agencias y/o Sucursales en
el interior o exterior del pais.

La Sociedad se encuentra regulada por Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Direccidn de Supervision de Valores, encargada de
la supervision y fiscalizacién del Mercado de Valores, aplicando la normativa del
Reglamento para entidades calificadoras de riesgo.

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



NOTA 2:

NOTA 3:
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OBJETIVOS

La Sociedad, es una empresa dedicada en brindar servicios de calificacion de
riesgos y evaluaciones de desempefio social de entidades publicas y privadas,
cuyas actividades se localizan en &reas urbanas y rurales en el ambito
microfinanciero (en lo preferente) y social.

NORMAS CONTABLES

Las principales politicas contables empleadas en la elaboracién de los estados
financieros fueron las siguientes:

31

3.2

3.3

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con las normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), en lo aplicable a la naturaleza de sus operaciones, y normas para
Entidades Calificadoras de Riesgo. Estas normas son colncldentes en todos
los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

Presentacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
presentan de manera comparativa a efecto de cumplir con las normas de la
Direccién de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por la Sociedad son los
siguientes!

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de
acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados de cada ejercicio en la cuenta “Ajuste por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



NOTA 3:
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NORMAS CONTABLES (Cont.)

b)

d)

e)

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda
extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial Bs6,86
por USD 1, para ambas fechas.

Activo fijo, neto

Los activos fijos, existentes estén valuados a su costo de adquisicién, menos
la depreciacidn acumulada. La depreciacion se calcula segun el método de
linea recta, en funcién de los afios de vida Util y de acuerdo con los

porcentajes que se indican a continuacion:

Afios vida utll Parcentaje Depreciacion
Edificios 40 2.5%
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos de computacion 4 25%

Los gastos de mantenimiento, reparacion y mejoras que no aumentan la vida
(til de los bienes son registrados en las cuentas de resultados del ejercicio en
el que se incurren,

Los valores registrados no superan su valor de mercado,
Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos, corresponden a adelantos por contratos de servicios,
que no fueron prestados a la fecha de corte. Se reconocen en resultados una
vez que el servicio es prestado.

Provisién para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones al personal fue efectuada en cumplimiento
a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una provision para
cubrir el pasivo social cen el personal al cierre del ejercicio, cierto o contingente,
para indemnizacién por afios de servicio, equivalente a un sueldo por cada afio
de trabajo o por duodécimas en caso de ser menos a un afio, siempre y cuando
haya trascurrido mas de 90 dias en su empleo.

Patrimonio neto

El patrimonio neto de la Sociedad se registra a valores histéricos no contempla
la re-expresion por ajuste por inflacion.

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.
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NOTA 3:

NOTA 4:

NOTA 5:
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NORMAS CONTABLES (Cont.)

f)

q)

Ingresos y gastos

La Sociedad aplica en principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y la imputacion de los gastos.

Los ingresos por setvicios: corresponden a actividades ordinarias por
servicios prestados, se reconoce los ingresos considerando el grado de
prestacion del servicio al final del ejercicio y la recuperabilidad de la
contraprestacion es probable y los costos del servicio puede estimarse con
flabilidad.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financleros de Microfinanza Rating
Bolivia Calificadora de Riesgo S.A. se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal donde opera la entidad en Bolivianos.

Las transacciones en moneda distinta a la funcional se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio de la fecha de transaccidn
vigente en Bolivia.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera (Dolares de los Estados
Unidos de América) a la fecha de reporte son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha establecida por el Banco Central
de Bolivia y por cada dolar asciende a Bs 6,86.

CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y

practicas contables, respecto al ejercicio 2022.

DISPONIBILIDADES

La composicidn del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Caja 639 2.395
Bancos 523.922 753.965
524.561 756.360

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.
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NOTA 6: CUENTAS POR COBRAR

La composicidn del rubro es la siguiente:

Clientes por Cobrar
Crédito Fiscal diferido

2023 2022
Bs Bs
57.524 6.055
2.080 -
59.604 6.055

Provision de ingresos segun contratos y servicios prestados en la presente gestion, a
facturarse el 2024 e impuestos diferidos correspondientes a la provision de gastos

bancarios (BCP).
NOTA 7: ACTIVO F1LIO, NETO

La composicion del rubro es |a siguiente:

2023
Depreciacién Valor 2022
Valor Actual acumulada Residual
. Bs B Bs Bs Bs
Inmuebles 456,012 68.402 387.610 359,010
Muebles y enseres 48.800 27.979 20.821 25,701
Equipo de computacion N 52473 43.979 B8.494 15.970
557.285 140.360 416.925 440.681
NOTA 8: INGRESOS DIFERIDOS
La composicion del rubro es la sigulente:
2023 2022
Bs Bs
Promatora EFV 36.331 36.331
CIDRE IFD 8.477 8.477
Solucredit San Silvestre R.L. 6.960 -
DIACONIA FRIF - IFD - 12.716
51.768 57.524
NOTA 9: OBLIGACIONES FISCALES
La composicién del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
IUE por pagar 11.875 21.386
RCIVA retencidn - 553
RCIVA retencion por pagar (Servicios) 482 -
IT por pagar 2.464 3.466

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.
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NOTA 10:

NOTA 11:

NOTA 12;

NOTA 13:
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IUE retenciones por pagar
IT retenciones por pagar
Impuesto remesas exterior
Impuesto IVA par pagar

APORTES Y RETENCIONES SOCIALES

La composicion del rubro es la siguiente:

Caja de salud de Banca Privada
Gestora Publica

PROVISION PARA INDEMNIZACIONES

La composicién del rubro es la siguiente:

Provision para Indemnizaciones

CAPITAL PAGADO

La composicidn del rubro es la siguiente:

]

MicroFinanza Calificadera de Riesgo
Erlan Renato Llanos Rizzo

Evrim Kirmikan

14 i7

120 177

22,639 -

6,705 13.401

44.303 39.154

2023 2022
Bs Bs
5.753 5.861
11.237 11.438
16.990 17.299
2023 2022
Bs Bs
129.070 174.272
129.070 174.272
Capital Participacion
Bs %

548.800 98,00%
5.600 1,00%
5.600 1,00%
560.000 100,00%

El capital autorizado es de Bs700.000 siendo pagado y suscrito el 80% por Bs560.000
de acuerdo a la dausula 4.3 de su personeria juridica, compuesta por 5.600 acciones
con un valor de Bs100 cada accion suscrita y pagada.

RESERVA LEGAL

De conformidad con disposiciones legales vigentes y los estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar por lo menos el 5% de las utilidades anuales para incrementar la
reserva legal hasta alcanzar el equivalente al 50% del capital pagado. La Sociedad
deberd constituir las reservas respectivas a 05 ejercicios ¢n 105 cuales obluvo

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.




NOTA 13:

NOTA 14:

NOTA 15:

NOTA 16:
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RESERVA LEGAL (Cont.)

utilidades previo cumplimiento de los requisitos legales pertinentes. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 el rubro alcanzo a Bs16.048 y Bs12.598 respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Sueldos y salarios (685.412) (698.877)
Beneficios Sociales (126.755) (117.212)
Primas y Bonos varios (48.266) (30.125)
Servicios Profesionales (59.780) (68.280)
Apartes Sociales {115.489) (116.782)
Impuesto a las Transacciones (41.727) (43.650)
Patentes Municipales (3.479) (285)
Impuesto a Los Inmuebles (4.563) (1.200)
Alguileres y Mantenimiento (6.004) (7.380)
Servicios Basicos (26.595) (24.744)
Materiales y Suminislros (2.252) (2.472)
Seguros y Reaseguros (3.132) (2.373)
Viajes, Hospedajes y Vidticos (12.230) (11.057)
Gastos de misidn (Visit a clientes) (5.849) -
Depreclacién Activo Fijo (23.756) (24.235)
Gastos Varios {27.668) (28.837)

(1.196.967) _(1.177.509)
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDAD ES DE LAS EMPRESAS

El impuesto sobre las Utilidad es de las Empresas (IUE) de la Ley 843 y sus
reglamentos, es liquidado y pagado por periodos anuales y es considerado como
pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones del periodo slquiente. La tasa del
impuesto es del 25%, y se calcula sobre la base de la utilidad neta imponible
determinada cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, de acuerdo a la legislacién vigente, la Sociedad
realizé la provision para el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas de
Bs(11.875) y Bs(21.386), respectivamente, con débito a resultados por este
importe,

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida
en la Sociedad,

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.




NOTA 17:

NOTA 18:

NOTA 19:

NOTA 20:
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RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han reconocido ingresos o gastos
extraordinarios y de ejercitios anleriores.

POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Los saldos al 31 de dicicmbre de 2023 y 2022 presentan una posicién neta activa
respectivamente, que se compone de la siguiente manera:

Uusb Bs
Activo Corriente
Disponibilidades 63.975 445.263
Pasivo corriente
Otras cuentas por pagar - -
Posicién neta activa al 31.12.2023 63.975 445.263
Posicién neta activa al 31.12.2022 99.636 693.463

La mayoria de las transacciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la
Socledad es en Bollvianos (moneda funcional), que es la moneda oficial en el pais.
Existe un parcentaje no significativo de transacciones realizadas en doélares
estadounidenses; las cuales estdn relacionadas principalmente con el pago a
proveedares, transferencias a cuentas bancarias en moneda nacional e ingresos
por servicios. Los Efectos del diferencial cambiario se calculan considerando el tipo
de cambio a la fecha de cada transaccion y se registra en el Estado de Ganancias
y Pérdidas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen contingencias significativas probables
de ninguna naturaleza, que afecte a los estados financieros de la Sociedad.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de la
Sociedad.
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